
)سهامي عام(شركت فولاد كاويان

 گزارش توجيهي افزايش سرمايه
 ميليون ريال100،000از مبلغ

 ميليون ريال400،000مبلغ به
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 فهرست مطالب

 صفحه عنوان

3 ناشرمشخصات
7 وضعيت مالي شركت

11 نتايج حاصل از آخرين افزايش سرمايه
12 تشريح طرح افزايش سرمايه

 15 وضعيت ساختار مالي
18 بررسي نسبتهاي مالي شركت

و پيشنهادجمع بندي، نتيجه 20 گيري
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 ان سهاممجمع عمومي محترم صاحب
)عامسهامي(شركت فولاد كاويان

 با سلام
و ساير حضار در و سپاسگذاري از حضور سهامداران محترم در ضمن عرض خير مقدم خدمت سهامداران محترم مجمع،

و اوراق بهادار اساسنامه شركت، اصلاحيه قانون تجارت161 ماده2اجراي مفاد تبصرة  ،و الزامات سازمان بورس
گ سبدينوسيله مبلغبه ريال ميليون 100،000از مبلغ) عامسهامي(رمايه شركت فولاد كاويانزارش مربوط به افزايش

تأمين سرمايه در گردش موردنياز منظور،به) درصد300 ريال معادل ميليون 300،000مبلغبه( ريال ميليون 400،000
و و مطالبات ميليون ريال271،900 سهامداران به مبلغ، از محل آوردة نقدي اصلاح ساختار ماليعمليات جاري شركت

و در تاريخ ميليون ريال28،100 به مبلغ شدة سهامدارانحال  كه بر اساس استانداردهاي حسابداري تهيه شده
و تاديه مبلغ آن،، به تاييد هيئت مديره رسيده است 3/3/1389  مشتمل بر توجيه لزوم افزايش سرمايه، چگونگي انجام
ميبه .گردد شرح پيوست ارائه

 تاييد مديران نماينده سمت نام

ــيلان رئيس هيئت مديره آقاي رسول دانيال زاده نمين ــولاد گ ــع ف شــركت مجتم
)سهامي خاص(

و نايب رئيس آقاي علي اصغر گنجيان مدير عامل
 هيئت مديره

--- 

 --- عضو هيئت مديره اميدرضا دانيال زاده نمينآقاي

 --- عضو هيئت مديره ضيه محسنيخانم مر

 --- عضو هيئت مديره دانيال زاده نمينآرزو خانم
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)سهامي عام شركت فولاد كاويان(ناشر شخصاتم

 موضوع فعاليت
ميبهشركت فعاليت اصلي، موضوعسهامي عام فولاد كاويان شركت اساسنامة3 ماده مطابق :باشدشرح زير

و پروفيلهاي مخصوص تأسيس كارخانجات فولا و اقسام ورق فولادي و انواع و اقسام شمشهاي فولادي د سازي، توليد انواع
و و فـروش محـصولات و بهره برداري و توسعه آنها و بهره برداري و صنايع وابسته و مقاطع فولادي و نورد مفتول فولادي

ص  و نيز و مواد اوليه مورد نياز و ورود ماشين آلات تجهيزات و توليدات، ايجاد مراكز پژوهـشهاي فنـي، تهيه دور فرآورده ها
و نيز مبادرت بـه  و كيفيت آنها و استفاده از روشهاي جديد در بالا بردن سطح توليدات و كاربردي به منظور توسعه اقتصادي

ب  و انجام فعاليتهايي كـه و فروش هر گونه كالا ، خريد و بازرگاني و اقدامات تجاري و غيـر هر گونه عمليات طـور مـستقيم
و  و همچنـين مـشاركت و يـا اجـراي مقاصـد مزبـور را تـسهيل نمايـد  مستقيم براي انجام مقاصد فوق لازم يا مفيد باشـد

. سرمايه گذاري در ساير شركتها

 تاريخچة فعاليت
و طي شماره 1369 آبان8شركت فولاد كاويان در تاريخ در اداره ثبت 80731 به صورت شركت سهامي خاص تأسيس شده

و در  و مؤسسات تجاري تهران به ثبت رسيده سالهاي بعد با توجه به تغيير محل اصلي شركت در اداره ثبـت اهـواز شركتها
و در مورخه5232تحت شماره  .شده است به شركت سهامي عام تبديل 81/6/28 ثبت گرديده

و شركت سر ، بـا اسـتناد بـه تـصويب نامـه با توجه به توافق في مابين شركت ملي فولاد ايران مايه گذاري تأمين اجتماعي
و مصوبه شماره 1369 خرداد10 مورخ 5/71/ت/734شماره   شوراي عالي كار 1369شهريور6ش مورخ/311 هيأت وزيران

و طرح نورد سنگين كاويان طـي مبايعـه نامـ ، تمامي اموال متعلق به شركت نورد سنگين كاويان ه شركت ملي فولاد ايران
و در تاريخ 1370 آذر 11 و انتقال قطعي صورت 1370 آذر16 از شركت ملي فولاد ايران به شركت فولاد كاويان واگذار  نقل

.گرفت

و ملي فولاد ايران توافق نمودند كه كليه سهام شركت 1373 خرداد10در تاريخ شركت هاي سرمايه گذاري تأمين اجتماعي
و انتقـال تمـامي سـهام. شركت ملي فولاد ايران واگذار گردد سرمايه گذاري تأمين اجتماعي به  در پي توافق مـذكور نقـل

.انجام پذيرفت1373 مرداد26 مورخ 5282بموجب موافقنامه شماره 

ادغام شركت) سهامي خاص( مجمع عمومي فوق العاده شركت فولاد خوزستان 1374 بهمن15براساس صورتجلسه مورخ
ه ملي صنعتي   خوزسـتان درشركت فـولاد) سهامي خاص(و شركت فولاد كاويان) سهامي خاص( فولاد ايران هاي گرو
 مجامع عمومي فوق العاده شركت هاي فولاد 1374 اسفند14اين موضوع طي صورتجلسات مورخ. مورد تصويب قرارگرفت

براسـاس تـصميمات.ز تصويب گرديدني) سهامي خاص(و شركت گروه ملي صنعتي فولاد ايران) سهامي خاص( كاويان
و 119مزبور درچارچوب مفاد ماده  ، تمامي بدهيهاي قطعي شده و غير منقول  قانون محاسبات عمومي دارائيها اعم از منقول

منتقـل) سـهامي خـاص( تعهدات احتمالي مربوط به شركت هاي ادغام شونده به ارزش دفتري به شركت فولاد خوزسـتان
.گرديده است 
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ت . سهامي خاص(اريخ انتقال دارائيهاي شركت فولاد كاويان از نتايج عمليات كارخانه فولاد كاويان در دفاترشركت فـولاد)
، شركت فولاد كاويان عمـلا. منعكس گرديد) سهامي خاص( خوزستان  فاقـد هرگونـه فعاليـت“ همچنين از تاريخ مذكور

و تجاري بوده است  .عملياتي

 شــركت فــولاد كاويــان 1379 شــهريور10ه مــورخ/2009غــام شــركتها ،براســاس مــصوبه شــماره بــا توجــه بــه عــدم اد
و بازنشـستگي%100)سهامي خاص( ، به موسسه صـندوق حمايـت سهام شركت فولاد كاويان در قبال بخشي از مطالبات

و اگذار ج از تبصره 1378منبه15انتقال سهام مذكور در رعايت مفاد صورتجلسه مورخ. گرديد كاركنان فولاد 10كميته بند
. كل كشور صورت پذيرفته است 1378قانون بودجه سال

و فـولاد كاويـان) سـهامي خـاص( همچنين درپي تشكيل جلـسه مـشترك هيـات مـديره شـركتهاي فـولاد خوزسـتان
پ) سهامي خاص( و عمليـات مقرر گرديد كه دارائيهاي شركت فولاد كاويان توسط شركت فولاد خوزستان باز س داده شـده

. توسط هيأت مديره منتخب ادامه يابد 1379شركت فولاد كاويان از تاريخ اول دي

و بازنشستگي كاركنان فولاد 80/12/22طي قرارداد مورخ سهام خود را به شركت سـرمايه% 100، مؤسسه صندوق حمايت
و فلزات واگذار كرده است  .گذاري توسعه معادن

و 81/6/28لسات مورخ اساس صورتج بر  هيأت مديره نوع شـركت از سـهامي خـاص بـه 81/7/7 مجمع عمومي فوق العاده
و كل و ضمن جايگزين نمودن اساسنامه جديد ارزش اسمي سهام از ده هزار ريال به يك هزار ريال تغيير سهامي عام تبديل

.سرمايه هيچگونه تغييري نكرده است 

و نهمين 1382 مهر28 از تاريخ)سهامي عام( شركت فولاد كاويان در) 359(به عنوان سيصدو پنجاه شركت پذيرفته شده
، در گروه فلزات اساسي با  در فهرسـت نـرخ هـاي سـازمان» فوكـا«و با نماد»27-10-11« بورس اوراق بهادار تهران

.بورس درج گرديد

 سهامداران

ميبه 31/2/1389، در تاريخ تركيب سهامداران شركت :باشد شرح زير

 درصد مالكيت تعداد سهام شماره ثبت حقوقي نوع شخصيت نام سهامدار


 	��د ���ن��
 27,5 27،543،373 167640 حقوقي)����� ��ص(��آ� �

���� � 17,7 17،699،044 --قييحق &%�ي ا��#ر!� دا���ل زاد

'�����&رزو �� � 17,7 17،699،044 --قييحق دا���ل زاد

��'�����د�ا&ز � 17,7 17،699،044 --قييحق دا���ل زاد

�)*+� ,�!�� '� 17,3 17،317،178 --قييحق ��

2،1 1،526،438 -- --)����#ار١٠٣٠/.#اد(��-�

 100 100،000،000 جمع
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و مديرعاملمشخصات اعضاي هيئت مديره
شخاص زير به عنوان اعضاي هيئت مديره انتخـابا 31/4/1387، مورخ سالانهبه موجب مصوبة مجمع عمومي عادي

بـه عنـوان مـدير عامـل شـركت علي اصغر گنجيانهيئت مديره 9/5/1387 مورخمصوبة بر اساس همچنين.گرديدند
.ه استانتخاب گرديد

 مدت مأموريت
 نماينده سمت نام

 خاتمه شروع
 توضيحات

 غير موظفعضو31/4/8731/4/89)سهامي خاص(ت مجتمع فولاد گيلان شرك رئيس هيئت مديره رسول دانيال زاده نمينآقاي
و نايــب علي اصغر گنجيانآقاي مــدير عامــل

 رئيس هيئت مديره

 موظفعضو31/4/8731/4/89 ---

 غير موظفعضو31/4/8731/4/89 --- هيئت مديره عضو اميدرضا دانيال زاده نمينآقاي
 عضو غير موظف31/4/8731/4/89 ---هعضو هيئت مدير خانم مرضيه محسني

 عضو غير موظف31/4/8731/4/89 --- عضو هيئت مديره دانيال زاده نمينآرزو خانم

 شركتبازرس/ حسابرسمشخصات
به وخدمات مالي بهرنگ روش حسابرسيمؤسسة، 27/4/1388، مورخ سالانه مجمع عمومي عاديبراساس مصوبة

و سيد بازرس عنوان بازرس. است براي مدت يك سال انتخاب گرديدههادي عليپور به سمت بازرس علي البدل اصلي
.است بوده وخدمات مالي بهرنگ روش حسابرسيمؤسسة شركت در سال مالي قبل اصلي 

 سرماية شركت
ميهزار سهم يكصد ميليون ريال منقسم به يكصد ميلياردمبلغ آخرين سرماية ثبت شدة شركت كه در تاريخ؛باشد ريالي

درتغييراتاخير سه سالطي. به ثبت رسيده است29/8/1384  استصورت نگرفته سرماية شركتي

بر حسب ميليون ريال  مبالغ

تاريخ ثبت
 افزايش سرمايه

 سرماية جديد مبلغ افزايش سرماية قبلي
درصد
 افزايش

 محل افزايش سرمايه

ن150 30،00050،000 20،000 14/10/1370  قدي آورده

و آورده نقدي50،000100،000100 50،000 29/8/1384  مطالبات
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 مبادلات سهام شركت
مي سال اخير4طي فولاد كاويان شركتوضعيت مبادلات سهام : باشد به شرح زير

 شرح
سال جاري تا

 تاريخ
31/2/1389 

1388 1387 1386 

2،112،208643،67419،936،242 65،915 تعداد سهام معامله شده
100،000،000100،000،000100،000،000 100،000،000 تعداد كل سهام شركت

%20%1%2%007 درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد كل سهام
%20%5%2%2 درصد سهام شناور آزاد

 45005162 4499 4657)ريال(آخرين قيمت

و تقسيم سود  روند سودآوري

و سود تقسيم شدة شركت طي سه سال)انزي(ميزان سود :اخير به شرح زير بوده استمالي خالص

 1386 1387 1388 شرح
هر سهم) زيان(سود 226 118)3،891()ريال(شركت اصلي واقعي

50220-)ريال( سود نقدي هر سهم
 100،000100،000 100،000)ميليون ريال(سرمايه
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 وضعيت مالي شركت
و صورت گردش وجوه نقد حسابرسي شده سه و زيان ر، به شـرح زيـ شركت اصليمالي اخيرسال ترازنامه، صورت سود

ــي ــدم ــورت. باش و يادداشــت ص ــالي ــاي م ــراه ه ــاي هم ــركت ه ــي ش ــايت اينترنت ــان در س ــولاد كاوي ــه آدرس ف  ب
www.kaavian.comو اوراق بهادارو سايت رسمي ساز ميمان بورس .باشدموجود

: در تاريخ منتهي به ترازنامه
 ميليون ريال: مبالغ

 ٢٩/١٢/١٣٨٦ ٣٠/١٢/١٣٨٧ ٢٩/١٢/١٣٨٨ شرح
:هاي جاريدارايي

 ١٩،٢٤٩ ١٢،٣٨٣ ٣٥،٥٣١ موجودي نقد
 ٢،٢٥٣ ٤،٩٩٥ ٤،٩٩٥ هاي كوتاه مدتگذاريسرمايه
و اسناد دريافتني تجاريحساب  ٢٤١،٧٤٦ ٥٠،٠٥٩ ٦٢،٥٨٩ ها

وساير حساب  ٦١١،٢٣٦ ٥٨٤،٠٦٤ ٤٩٠،٣٢٤ اسناد دريافتنيها
و كالا  ١٧٨،٠٠٨ ١،١١١،٤٨٠ ٥١٨،٤٧٧ موجودي مواد
و پيش  ٥٢٢،٣٢٣ ١٥٦،٢٨٥ ١٧،١٧٢هاپرداختسفارشات

 ١،٥٧٤،٨١٥ ١،٩١٩،٢٦٦ ١،١٢٩،٠٨٨ هاي جاريجمع دارايي
:هاي غيرجاريدارايي

و تجهيزات اموال، ماشين  ٣٩،٨٠١ ٤٩،٠٧٠ ٥٤،٢٧٥)خالص(آلات
 ٥،٨٩٤ ٣،٧٧٦ ٥،١٥٨هاساير دارايي
 ٤٥،٦٩٥ ٥٢،٨٤٦ ٥٩،٤٣٤ هاي غيرجاريجمع دارايي
 ١،٦٢٠،٥١٠ ١،٩٧٢،١١٢ ١،١٨٨،٥٢١هاجمع دارايي

:هاي جاريبدهي
و اسناد پرداختني تجاريحساب  ١،٣٣٢،٨٦١ ٣٦٠،٦٠٥ ٤٤٧،٠٢٧ ها

و اسناد پرداختنيبساير حسا  ٤٦،٢١٨ ٥١،٠٣٥ ٣٩،٦٢٢ ها
 ٢٢،٤١٩ ٤٧٢،٨٨٦ ١،٢٩٢هاپيش دريافت
 ٩،١١٠ ١٩،٠٠٠ ١٥،١٤٨ ذخيرة ماليات

و پرداختني  ٩،٠٢٨ ٢٤،٦٢٧ ٢٨،١٠٠ سود سهام پيشنهادي
- ٨٦٨،٢٦١ ٨٧٩،٩٦٤ تسهيلات مالي دريافتي

 ١،٤١٩،٦٣٦ ١،٧٩٦،٤١٤ ١،٤١١،١٥٣ جاريهاي جمع بدهي
:هاي غير جاريبدهي

 ٥٦،٩٣٤ ٥٧،٠٦٠ ٥٢،٨٧٨ ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان
 ٥٦،٩٣٤ ٥٧،٠٦٠ ٥٢،٨٧٨ هاي غيرجاريجمع بدهي
 ١،٤٧٦،٥٧٠ ١،٨٥٣،٤٧٤ ١،٤٦٤،٠٣١هاجمع بدهي
 ١٠٠،٠٠٠ ١٠٠،٠٠٠ ١٠٠،٠٠٠ سرمايه

 ٩،٥٢٩ ١٠،٠٠٠ ١٠،٠٠٠ اندوخته قانوني
 ٣٤،٤١١ ٨،٦٣٨(٣٨٥،٥١٠) سود انباشته
 ١٤٣،٩٤٠ ١١٨،٦٣٨(٢٧٥،٥١٠) سهامصاحبانجمع حقوق
و حقوقجمع بدهي  ١،٦٢٠،٥١٠ ١،٩٧٢،١١٢ ١،١٨٨،٥٢١ سهامصاحبان ها
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و زيان به صورت سود :براي سال مالي منتهي
 ميليون ريال: مبالغ

:انباشته)زيان(گردش حساب سود

 ٢٩/١٢/١٣٨٦ ٣٠/١٢/١٣٨٧ ٢٩/١٢/١٣٨٨حشر
 ٢،٧٠٨،٩٩١ ١،٢١١،٠١٠ ١،٧٢٢،٣٣٠ فروش

)٢،٦٢٧،٨٢٠()١،١١٠،١٧٢()١،٩٤١،٣٥٨( قيمت تمام شده كالاي فروش رفته
 ٨١،١٧١ ١٠٠،٨٣٨)٢١٩،٠٢٧( ناخالص) زيان(سود

:كسرمي شود
)٢٣،٤٧٢()٢٥،٦٣٣()٢٥،٢٧٥( هزينه هاي فروش اداري وعمومي

 ٥٧١)٨٨،٦٧٥()٩٤،٦١٦( خالص سايردرآمدها وهزينه هاي عملياتي
 ٥٨،٢٧٠)١٣،٤٧٠()٣٣٨،٩١٨( عملياتي)زيان(سود

)٢٢،٨٦٩()٣٩،٢٦٩()٦٢،٩٠٢( هزينه هاي مالي
)٦،٣٧٤( ٦٧،٧٨٧ ١٢،٦٧٢ خالص سايردرآمدها وهزينه هاي غيرعملياتي

 ٢٩،٠٢٧ ١٥،٠٤٨)٣٨٩،١٤٨( قبل از كسر ماليات) زيان(سود
)٦،٤٦٥()١٨،٣٥٠(٠ ماليات
 ٢٢،٥٦٢)٣،٣٠٢()٣٨٩،١٤٨( خالص)زيان(سود
 ٢٢٦)٣٣()٣،٨٩١( هر سهم) زيان(سود

 ٢٢،٥٦٢)٣،٣٠٢()٣٨٩،١٤٨( خالص) زيان(سود
 ٢٩،٨٦٦ ٣٤،٤١١ ٢٣،٧٨٦ سودانباشته درابتداي دوره

ت سنواتيتعد )٦،٨٨٩(-)١٥،١٤٨( يلا
 ٢٢،٩٧٧ ٣٤،٤١١ ٨،٦٣٨ تعديل شده-سود انباشته درابتداي دوره

 ٤٥،٥٣٩ ٣١،١١٠)٣٨٠،٥١٠( سودقابل تخصيص
:تخصيص سود
)١،١٢٨()٤٧١(- اندوخته قانوني

)١٠،٠٠٠()٢٢،٠٠٠()٥،٠٠٠( سود سهام مصوب
 ٣٤،٤١١ ٨،٦٣٨)٣٨٥،٥١٠(انباشته درپايان)زيان(سود
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:صورت جريان وجوه نقد
 ميليون ريال: مبالغ

 ٢٩/١٢/١٣٨٦ ٣٠/١٢/١٣٨٧ ٢٩/١٢/١٣٨٨ شرح
:فعاليتهاي عملياتي

 ٩٠،٩٢١)٨٠٥،٥٧٩( ٨٧،٤٩٦ ازفعاليتهاي عملياتي وجه نقد ناشي)خروج(خالص ورود
:لي بازده سرمايه گذاري وسود پرداختي بابت تامين ما

 ٨٣ ٥٠ ٣٤ سپرده هاي سرمايه گذاري كوتاه مدت سوددريافتي
 ٢١١ ٠٧٣ سود سهام دريافتي

)٢٢،٨٢٦()٣٨،٨٠٤()٦٢،٢٩٣( سود پرداختي بابت تسهيلات مالي
)٣،٨٨٣()٦،٤٠١()١،٥٢٨( سود سهام پرداختي

گ و سود پرداختي تامين ماليخالص بازده سرمايه )٢٦،٤١٥()٤٥،٠٨٢()٦٣،٧٨٧( ذاري
)٦،٤٩٧()٩،١٧١()٣،٨٥١( ماليات بر درآمد پرداختي
:فعاليتهاي سرمايه گذاري

- ١٠- وجوه حاصل ازفروش سرمايه گذاريهاي كوتاه مدت
-)٢،٧٥٢(- وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاري كوتاه مدت

)٨،٦٣٤()١٢،٥٩٢()٨،٤٤٧( وجوه پرداختي بابت خريد دارائيهاي ثابت مشهود
-)٩٠(- مشهودناوجوه پرداختي بابت خريد دارائيهاي

 ١٨٦ ١٢٩ ٣٥ وجوه حاصل ازفروش دارائيهاي ثابت مشهود
--- كاهش ساير دارائيها
از) خروج( جريان خالص ورود )٨،٤٤٨()١٥،٢٩٥()٨،٤١٢( گذاري فعاليتهاي سرمايه وجوه نقد ناشي
از وجوه نقد)وجخر( جريان خالص ورود  ٤٩،٥٦١)٨٧٥،١٢٧( ١١،٤٤٦ فعاليتهاي تامين مالي قبل

:فعاليتهاي تا مين ما لي
- ٨٦٨،٢٦١ ٨٦٤،٩٧٩ دريافت تسهيلات مالي

)٤٨،٢٣٣(٠)٨٥٣،٢٧٦( بازپرداخت اصل تسهيلات مالي دريافتي
)٤٨،٢٣٣( ٨٦٨،٢٦١)١١،٧٠٣( وجوه نقد ناشي ازفعاليتهاي تامين مالي) خروج(جريان خالص ورود

 ١،٣٢٨)٦،٨٦٦( ٢٣،١٤٩ وجه نقد)كاهش(خالص افزايش
 ١٧،٩٢١ ١٩،٢٤٩ ١٢،٣٨٣ مانده وجه نقد درابتداي دوره
 ١٩،٢٤٩ ١٢،٣٨٣ ٣٥،٥٣١ مانده وجه نقد درپايان دوره
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:1388 تا 1386 براي سالهاي مالي شركتهاي نسبت

�=*� ٢٩/١٢/١٣٨٦ ٣٠/١٢/١٣٨٧ ٢٩/١٢/١٣٨٨ ��ح 
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���� ������ ��� � !��" 31,73 24,68 68,06 
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ل از آخرين افزايش سرمايهنتايج حاص
ــركت در ــان ش ــال آب ــاه س ــه1384م ــور، ب ــالي منظ ــاختار م و س ــت ــلاح باف ــرمايه اص ــزايش س ــه اف ــدام ب  اق

 ريـال از 47،046،294،200 مبلـغكه) درصد 100ل معاد( ميليون ريال 100،000 ميليون ريال به مبلغ 50،000از مبلغ
ب ريال 2،953،705،800مبلغو سهامداران مطالبات حال شده محل  اين افزايش.است ودهآن از محل آورده نقدي آنان

م13/11/1384در تاريخ 19564طي نامه سرمايه . به ثبت رسيده استجع ثبت شركتهاردر

 مالي هاي به منظور اصلاح ساختار مالي بوده، تغييرات ايجاد شده در نسبت شركتكه افزايش سرمايه قبليبا توجه به اين
ب و بعد از اجراي افزايش سرمايهه صورت مقايسهشركت :گرددميارائه زيرجدول به شرح اي قبل

 ميليون ريال: مبالغ
گذاري مصارف سرمايه منابع

 مطابق گزارش توجيهي
گذاري مبالغ سرمايه

 شدة واقعي
 التفاوت مابه

و مطالبات حال شده 0 50،000 50،000 آورده نقدي
 منابع

0 50،000 50،000 جمع
0 50،000 50،000 اصلاح ساختار مالي

 مصارف
0 50،000 50،000 جمع

و بعد از اجراي افزايش سرمايه مالي شركتهاي نسبت  قبليقبل

�=*� ��ح 
٢٩/١٢/١٣٨٣ 
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 تشريح طرح افزايش سرمايه

 هدف از انجام افزايش سرمايه
ميفولاد كاويان هدف شركت . باشدسهامي عام، از افزايش سرماية موضوع اين بيانية ثبت، به شرح زير

ن شركت فولادكاويان راظ هدف اصلي از افزايش سرماية مورد شامل خروج از شـموليت مـاده اصلاح ساختار مالير خود
ب قانون تجارت 141 و موسسات اعتباريو بهبود بخشيدن از طريـق افـزايش سـرمايهه وجه اعتباري شركت نزد بانكها

.نمايداعلام مي 

و سرمايه آنمنابعگذاري مورد نياز  تأمين
آن سيصد ميليارد هاي ياد شدة فوق گذاري مورد نياز جهت اجراي برنامه مبلغ كل سرمايه و منابع تأمين  بـه شـرح ريال

ميجدول . باشد زير

رحش
آخرين برآورد

)ميليون ريال(
 300،000 افزايش سرمايه

بع
منا

 300،000 جمع منابع

در گردش واصلاح ساختار  300،000 تأمين سرمايه

ف
صار

م

 300،000 جمع مصارف
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و محل تأمين آن  مبلغ افزايش سرماية پيشنهادي

ميليـون ريـال بـه مبلـغ 100000 نظر دارد سرماية خود را از مبلـغدرفولاد كاويان شركت، ارائه شده برنامةبا توجه به
از ميليون ريال400،000 و آورده نقدي سهامدارانمحل، .به شرح زير افزايش دهد مطالبات

 آورده نقدي سهامدارانوحال شده از محل مطالبات) درصد 100معادل( ميليون ريال 300،000•

 تشريح جزييات طرح

و موسسات اعتباري اصلاح ساختار مالي نظر به اينكه ازو بهبود بخشيدن به وجه اعتباري شركت نزد بانكها و جلوگيري
، همچنـين جهـت تـامين بخـشي از سـرمايه تحميل هزينه هاي مالي از بابت استقراض از سيستم بانكي ضرورت دارد

 ، از محـل ريـال 271،900،359،841كهريال ميليون 300،000پيشنهاد مي گردد مبلغ افزايش سرمايه برابر درگردش
و  .مطالبات حال شده سهامداران تامين گردد ريال از 28،099،640،159آورده نقدي
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 تشريح جزييات طرح

و  سرمايه در گردشتأمين اصلاح ساختار مالي

 سرمايه در گردش

م جزييات سرمايه در گردش مورد نياز جهت بهره :باشديبرداري از طرح به شرح زير

 ميليون ريال–مبلغ شدهدوره لحاظ شرح
و مصرفي  ٢٩٠،٩�٠ مواد اوليه

 ٣،��٠ دستمزد مستقيم
٠٠	،� سربارهزينة

٣٠٠،٠٠٠ سرمايه درگردش مورد نياز

و مفروضات مبناي محاسبة آن به شرح زير :استنحوة محاسبة سرمايه در گردش
يك50يــــد بــــراي تول  ميليــــارد ريــــال 300ه حــــدود هــــام هــــزار تــــن محــــصول بــــراي يــــك دوره

و. مورد نياز مي باشد سرمايه در گردش افزايش سرمايه پيشنهادي صرفاً جهـت تـامين بخـشي از سـرمايه در گـردش
و رعايت نسبت مالكانه با توجه به ميزان داراييهاي شركت مي باشد .عمدتاً بابت اصلاح ساختار مالي
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 وضعيت ساختار مالي
به بيني پيش و عدم انجام افزايش سرمايه مي ترازنامة شركت براي سه سال مالي آتي با فرض انجام :باشد شرح زير

 ميليون ريال: مبالغ

1389 1390 1391 

انجام افزايش شرح
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 مايهسر

عدم انجام
 افزايش سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

:هاي جاريدارايي
 400،000 80،000 436،560 100،000 39،953 50،000 موجودي نقد

 4،995 4،995 4،995 4،995 4،995 4،995 هاي كوتاه مدتگذاريسرمايه
و اسناد دريافتني تجاري  20،000 22،000 25،000 25،000 32،000 32،000 حسابها
و اسناد دريافتني  9،000 48،000 10،855 50،000 82،219 82،219 ساير حسابها

و كالا  45،000 213،929 25،000 97،555 8،900 8،900 موجودي مواد
و پيش  9،000 60،000 10،000 10،000 30،000 30،000 پرداختهاسفارشات
 487،996 428،924 512،410 287،550 198،067 208،114 هاي جاريجمع دارايي

:هاي غيرجاريدارايي
و تجهيزات اموال، ماشين  61،760 62،146 60،254 60،483 58،992 58،992)خالص(آلات
 5،000 5،000 4،000 4،000 4،000 4،000هاساير دارايي

 66،760 67،146 64،254 64،483 62،992 62،992 هاي غيرجاريجمع دارايي

 554،756 496،070 576،664 352،034 261،059 271،106هاجمع دارايي

:هاي جاريبدهي
و اسناد پرداختني تجاري  498،941 19،000 381،942 41،500 424،557 117،761 حسابها
و اسناد پرداختني  47،000 5،001 49،000 20،000 40،000 40،000 ساير حسابها

 3،000 2،500 2،000 2،000 1،300 1،300 پيش دريافتها
 19،709 51،749 24،682 39،337 2،848 6،638 ذخيرة ماليات

و پرداختني ------ سود سهام پيشنهادي
 38،356 2،534 236،986 4،918-- تسهيلات مالي دريافتي

 607،006 80،784 694،610 107،755 468،705 165،699 هاي جاريجمع بدهي

:هاي غير جاريبدهي
 69،398 69،398 63،089 63،089 57،354 57،354 ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان

 69،398 69،398 63،089 63،089 57،354 57،354 هاي غيرجاريجمع بدهي

 676،404 150،182 757،699 170،844 526،059 223،053هاجمع بدهي

 100،000 400،000 100،000 400،000 100،000 400،000 سرمايه
 10،000 26،865 10،000 17،953 10،000 11،178 اندوخته قانوني

)231،649()80،977()291،035()236،763()375،000()363،125( سود انباشته

)121،649( 345،888)181،035( 181،190)265،000( 48،053 سهامصاحبانجمع حقوق

و حقوقيجمع بده  554،755 496،070 576،664 352،034 261،059 271،106 سهامصاحبان ها
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 ارزيابي طرح افزايش سرمايه

و زيان پيش  بيني صورت سود

و زيان شركت پيش ميدر سال3براي بيني سود و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جدول زير :باشد صورت انجام

 ميليون ريال: مبالغ

1389 1390 1391 

 شرح
 انجام
افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

 انجام
افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

 انجام
افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

 فروش
٣،٢�٢،٠٠٠ ٣،٩�٠،٠٠٠ ٢،٧١٠،٠٠٠ ٣،٣٠٠،٠٠٠ 	،٣،٩٠٢ ٧�٢،٠٠٠،	٠٠ 

 كالاي فروش رفته قيمت تمام شده
(٣،١٣٨،٢	�)(٠٨٧،���،٢)(٣،٧	٧،���)(٣،٠�٢،�٧٩)(	،	٧�،٢٢٧)(٣،��٨،٢٣�)

 ناخالص) زيان(سود
١ ��١�١،٧		٢ ٢٧�،٧٧٣ ١٨٩،٣٢١ �٢١٢،٣٣ ٩١٣،		١،�	 

:كسرمي شود

(	٧٢،		)(	٧٢،		)(٣٧،٧٢٠)(٣٧،٧٢١)(�٣١،٨٨)(�٣١،٨٨) اداري وعمومي هزينه هاي فروش

 ٠		،١٩٩ ٩	٢٣١،٠ ١�١،�٠١ ��١،	١٧ ١١٣،٠٢٨ ١٢٩،٨٧١ عملياتي)زيان(سود

(١١١،٩٧٨)(١،١٨٧)(٢،١٣٢	)(١٣)(�٩٩،٩٧)(�٩٩،٩٧) هزينه هاي مالي

 �١٣ �١٣ ٢٢٩ ٢٢٩ ٣٠٧ ٣٠٧ وهزينه هاي غيرعملياتي خالص سايردرآمد

 ٨٧،�٩٧ ٢٢٩،٩٩٧ ١٠٩،�٩٨ ٨٣٠،	١٧ ١٣،٣�٩ ٣٠،٢٠٢ از كسر ماليات قبل) زيان(سود

(١٩،٧٠٩)(٩	�١،٧)(�٨٢،	٢)(٣٩،٣٣٧)(٨	٢،٨)(�٣٨،�) ماليات

 �٧،٨٨٧ ٨	١٧٨،٢ �٨�،٠١ 	٩	،�١٣ ١٠،�١١ 	��،٢٣ خالص)زيان(سود
 سود هر سهم

�٧٩ ١،٧٨٢ ٨�٠ ��١،٣ �١٠ �٢٣ 
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و زيان مفروضات مبناي پيش  بيني صورت سود

1389 1390 1391 

 شرح
 انجام
افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

 انجام
افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

 انجام
افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

 غير كارمزديتعداد توليد
C٠٠،٠٠٠ D٠٠,٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ D٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ D٠٠،٠٠٠ 

 ١٠٠،٠٠٠- ١٠٠،٠٠٠- ١٠٠،٠٠٠- كارمزديتعداد توليد
 توليد ظرفيتكلتعداد

C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ 
 غيركارمزديتعداد فروش

C٠٠،٠٠٠ D٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ D٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ D٠٠،٠٠٠ 
 ١٠٠،٠٠٠- ١٠٠،٠٠٠- ١٠٠،٠٠٠- كارمزديتعداد فروش

 فروشكلتعداد
C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ C٠٠،٠٠٠ 

 غيركارمزدي هر واحد محصولبهاي تمام شدة
F،٢C٩ F،٢C٧ ٩،D٧ ٧٣،D٨،٩٢ ٧٣C ٨،٩٢C 

 ٨٨١- ٧٣F- F١C- كارمزدي هر واحد محصولبهاي تمام شدة

 نرخ رشد هزينه ها
٪)نه استهلاك كه ثابت فرض شده استبه جز هزي( ٢٠ ٪ ٢٠ ٪ ٢٠ ٪ ٢٠ ٪ ٢٠ ٪ ٢٠ 

 C٠D،٩ C٠D،٩ ٧،٩٢٠ ٧،٩٢٠ F،F٠٠ F،F٠٠ غيركارمزدي هر واحد محصولقيمت فروش

 ١٠٠٨- ٨D٠- ٧٠٠- كارمزدي هر واحد محصولقيمت فروش

 نرخ رشد فروش
٪ ٢٠ ٪ ٢٠ ٪ ٢٠ ٪ ٢٠% ٢٠ ٪ ٢٠ 

%16%16%16 نرخ سود تسهيلات دريافتي
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 بيني بودجة نقدي پيش
و عـدم افـزايش سـرمايه فولاد كاويان بيني شدة سه سال آتي شركت بودجة پيش ول زيـر در جـد با دو فرض افزايش

. نمايش داده شده است
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:بررسي وضعيت نسبت هاي مالي شركت

و عدم انجام افزايش وضعيت نسبت هاي مالي شركت  با در نظر گرفتن پيش بيني صورت هاي مالي آتي با فرض انجام
.به شرح زير مي باشدسرمايه
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29/12/1389 29/12/1390 29/12/1391 

عدم انجام شرح
افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

عدم انجام
افزايش
 سرمايه

انجام افزايش
 سرمايه

 نقدينگي

 جاري
٠ �١�٢�	٠�٧ ٢��٧ ٢	٠�٨٠ ٣١.�  

 آني
.٠ ١.٢٠	٠�٧٣ ��.٢ ٠.٧٠ �١.٧ ٠ 

در گردش  سرمايه
	،٢	٣(١٨٢،٢٠٠) �١٧٩،٧٩(٢٧٠،�٣٨) �١	٨،١	(١١٩،٠١٠) ٠

 فعاليت

 ٧�٠٣ ٩��٨ 	��� �١١�٢ ١٠�٣٨ ١٢�١٧ گردش دارائيها

 �٣�١٩ ٧	��٧ �٣�٩٧ ٧	��� 	��٩	 	���٩ گردش دارائيهاي ثابت

 ��٢	١٠ 	٢٨�٧ ١٨٠��٩ ١	�٧٠ ٩�٧٣ ١١�٩٠ گردش موجودي كالا

 اهرمي

 ١�٢٢ ٠�٣٠ ١�٣١ ٩	�٠ ٢�٠٢ ٠�٨٢ نسبت بدهي به دارايي

(٠��١) ٠�١٨(٠�٣٣) ٠�٣٣(٠�٢٢) ١�٢٣ دارايي ثابت به ارزش ويژه

(����) ٣	�٠(�١٩	) 	٠�٩(١�٩٩) 	��	 بدهي به ارزش ويژه

(�٩٩	) ٠�٢٣(	٣�٨) ٠��٩(١�٧٧) �	�٣ بدهي جاري به ارزش ويژه

(٠��٧) ٠�٢٠(�٠�٣) �٠�٣(٠�٢٢) ١�١٩ بدهي بلند مدت به ارزش ويژه

 �٠�١ ���٢ ٠�١٣ 	٢�٣ ٠�١٩ ١�٧٩ سرمايه به بدهي

 سودآوري

 	٠�٩ 	٠�٩ 	٠�٩ �٠�٩ �٠�٩ �٠�٩ نسبت بهاي تمام شده به درآمد حاصل از فروش كالا

ن از فروش كالانسبت سود  �٠�٠ �٠�٠ �٠�٠ �٠�٠ �٠�٠ �٠�٠ اخالص به درآمد حاصل

از فروش كالا  �٠�٠ �٠�٠ �٠�٠ 	٠�٠ 	٠�٠ 	٠�٠ سود عملياتي به درآمد حاصل

از ماليات به درآمد حاصل از فروش كالا  ٠�٠٢ �٠�٠ ٠�٠٣ 	٠�٠ ٠�٠٠ ٠�٠١سود قبل

از فروش كالا سود  ٠�٠٢ 	٠�٠ ٠�٠٣ ٠�٠٣ ٠�٠٠ ٠�٠١ خالص به درآمد حاصل

 ٠�١٢ �٠�٣ �٠�١ ٠�٣٨ 	٠�٠ ٠�٠٩ بازده دارائيها

(���٠) ٠��٢(٧	�٠) �٠�٧(	٠�٠) ٩	�٠ بازده ارزش ويژه

و اهرمي، كه در جدول فوق نيز مشاهده مي گردد نسبت هاي نقدينگي همانطور لغايـت 1389در سـال هـاي فعاليت
. شركت در وضعيت انجام افزايش سرمايه نسبت به عدم انجام افزايش سرمايه رشد قابـل تـوجهي داشـته اسـت3911

بهتري برخوردار وضعيت با انجام افزايش سرمايه نسبت به عدم انجام افزايش سرمايه از نسبت هاي سودآوري همچنين
با. است  .داشتخواهد افزايش سرمايه روند نسبتها بهبود زيادي در مجموع
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 بيني جريانات نقدي پيش

و همچنين خالص جريانات نقدي ورودي به شرح جدول زير)خروجي(جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه
:باشد مي

 شرح
گذاري سرمايه

 اوليه
1389 1390 1391 

 لص با فرض انجام افزايش سرمايهسود خا
،٢٣��	،�١٣ 	٩	١٧٨،٢ 	٨ 

 سود خالص با فرض عدم انجام افزايش سرمايه-
�٧،٨٨٧ �٨�،٠١ ١٠،�١١ 

)جريان نقد ورودي( زيانو خالص تغييرات سود
،�٠ ١٣،٠�٣	١١٠،٣�٠ ٧٨ 

000)300،000( جريان نقدي خروجي-

)300،000( خالص جريان نقدي
،�٠ ١٣،٠�٣	١١٠،٣�٠ ٧٨ 

،  1396ات1392 براي سالهاي 1391سود سال. سال محاسبه شده است8سود وزيان براي در محاسبات ارزيابي مالي
 يكسان در نظر گرفته شده استبطور

 ارزيابي مالي طرح

:استبراساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پيشنهادي به شرح جدول زير

 نتيجة ارزيابي معيار مالي استفاده شده
2/4 دورة برگشت سرمايه
 796 ميليون ريال–ارزش فعلي خالص
%20,07 درصد–نرخ بازده داخلي

%20 درصد-)بازده مورد انتظار( تنزيل نرخ

و پيشنهادجمع بندي، نتيجه  گيري
 ريال ميليون 100،000از مبلغ نمايد سرمايه شركت با توجه به ضرورت انجام افزايش سرمايه، هيئت مديره پيشنهاد مي

تأمين سرمايه در گردش منظور،به) درصد300 ريال معادل ميليون 300،000مبلغبه( ريال ميليون 400،000مبلغ به
و و ميليون ريال271،900 سهامداران به مبلغ، از محل آوردة نقدي اصلاح ساختار ماليموردنياز عمليات جاري شركت

. العاده افزايش يابدبا تصويب مجمع عمومي فوق ميليون ريال28،100 به مبلغ شدة سهامدارانمطالبات حال


